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二零二三年，世界衛生組織宣告持續三年多的新冠大流行緊急狀態結束，後新冠
影響逐一浮現。於疫情期間，各國的醫療體系加大採購及庫存以應付突如其來的
需要，部份藥品儲備高企；伴隨醫療體系及用藥回歸常態，使得肝素市場於報告
期內持續面臨著終端去庫存的嚴峻挑戰。與此同時，本集團依諾肝素鈉製劑的銷
售量及市場佔有率在過去五年快速增長，得到各國市場肯定並穩居市場前列；在
此消彼長的情況下，本集團部份API客戶的肝素製劑市場競爭力及優勢受到影響，
其全球銷售及市佔都有所下降，整體銷售出現急速驟降。面對終端庫存的壓力及
市佔的變化，全球各大肝素類藥企先後進行運營策略評估，根據銷售需求重新調
整其運營和供應鏈方案，暫緩原材料採購，肝素API的訂單需求出現大幅度的下滑，
對中國肝素原料藥行業造成巨大衝擊。上半年中國肝素API的出口數據同比跌幅
遠超行業預期，本集團的API業務亦受到了較大影響。同時，受累於去庫存的影響，
本集團在非歐美海外市場的製劑業務亦呈現不同程度的下滑。CDMO業務方面，
業務收入回歸常態，在為mRNA新冠疫苗提供所需關鍵酶的訂單結束後，新服務
合同需要更長時間才能在開發的各個里程碑階段實現收入確認，使得CDMO業務
的收入及利潤增長承受壓力。報告期內，本公司聯營公司HighTide Therapeutics, 

Inc.（「君聖泰」）申請香港交易所上市及估值變化帶來金融負債公允價值變動等原
因導致淨虧損進一步擴大，本公司按照權益法會計處理確認的投資損失逾人民幣
200.0百萬元（去年同期：人民幣55.0百萬元）。由於該損失計入本公司的經常性損
益，對報告期淨利潤造成較大影響。

截至二零二三年六月三十日，海普瑞收入達人民幣2,706.2百萬元，同比下降
28.0%。其權益持有人應佔溢利下降75.9%至人民幣123.3百萬元。如剔除君聖泰導
致的投資損失，經調整的權益持有人應佔溢利上升為人民幣340.3百萬元（去年同期：
人民幣566.6百萬元）。
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報告期內，本集團的製劑銷售維持穩定，實現銷售收入人民幣1,547.3百萬元（去
年同期：人民幣1,601.9百萬元），毛利為人民幣706.9百萬元（去年同期：人民幣
546.0百萬元），增幅為29.5%，毛利率為45.7%（去年同期：34.1%），毛利率得到明
顯的改善。

報告期內，歐洲市場繼續成為海普瑞依諾肝素鈉製劑業務的核心市場，產品穩居
歐洲市場份額前二，歐洲市場銷售收入繼續保持穩定發展。同時，本集團的全產
業鏈佈局及供應鏈管理有顯著的比較優勢，有效管控成本，實現毛利率的改善及
提升，使得本集團製劑毛利率較去年同期上升11個百分點。歐洲自營銷售團隊也
積極鞏固現有市佔版圖並耕耘歐洲的空白市場，繼續加強各國的市場推廣力度，
密切跟進各國醫院渠道招標，爭取突破尚未覆蓋的地區並發展得更深更廣，擴大
其銷售規模，進一步提升市場份額，鞏固歐洲的市場地位。

中國市場方面，中國銷售團隊持續發力，銷售表現理想，同比銷售收入增加；同時，
本集團積極參與藥品集採，擴大本集團製劑產品的市場可及性。在第八批國家集
採中，本集團依諾肝素鈉製劑以第一順位成功中標，將成為本集團新的效益增長點；
同時，我們會借助集採高順位的中標優勢，快速提升中國市場份額。此外，我們
還將持續積極填補市場空白，通過自營團隊的市場推廣工作，進一步加快本集團
在中國市場拓展的步伐。與此同時，本集團於報告期內舉辦多次醫學會議並參與
100餘場學術會議及其他各類學術活動，促進領域學術交流，持續為中國低分子
肝素領域科普患教做出貢獻。
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美國市場方面，本集團繼續攜手美國合作夥伴，堅持多元經營模式佈局，更好的
發揮各自的渠道佈局及銷售策略優勢。同時，我們在美自營團隊也在發力，銷售
依諾肝素鈉製劑及標準肝素製劑，加大銷售網絡建設及填補市場空白的工作，於
報告期內成功與不同的醫療系統及分銷商建立夥伴關係，有效推進業務增長。此
外，我們著手推進福沙匹坦二葡甲胺在美商業化的工作，本集團將善用自營銷售
的資源及平台以提升協同效應，創造新的收入來源。

非歐美海外市場的去庫存影響持續，各地市場及渠道仍需要時間消化產品，導致
非歐美海外市場需求疲軟，本集團的非歐美海外市場銷售較去年同期下跌。報告
期內，本集團積極開拓其他新的市場，進一步加強准入及註冊的工作，增加產品
銷售國家數量；本集團繼續積極深耕銷售渠道，緊密跟蹤招標、尋求本土銷售夥
伴的合作，多渠道協同補充進行全渠道經營，努力做好市場建設及營銷工作。我
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製劑業務方面，作為全球領先的肝素產業運營商，我們將把握發展機遇，充分利
用本集團在全球銷售及產業鏈規模的優勢，於歐洲、美國、中國市場著力重點區
域發展和重點渠道覆蓋，持續提升產品競爭力及品牌影響力。在中國市場，我們
將借助在第八批國家集採首位中標的優勢，協同在地銷售隊伍，優化渠道和市場
佈局，發揮帶量採購的輻射帶動作用，加快對中國市場的開發和擴張。歐美市場
方面，本集團將憑藉我們長期佈局的全球銷售管理體系，以及在地營銷團隊和戰
略夥伴，進一步強化精細管理，發揮利用好各自的銷售優勢，主動開發新的銷售
渠道，增強銷售推廣力度，保障歐美市場業務的增長。在其他海外市場，本集團
完成澳大利亞藥品管理局藥物准入及註冊申請，並取得批准，我們會積極推進銷
售工作，積極開拓市場；同時，提高海外現有市場的銷量，深耕存量市場，把業
務做精做細，擴大現有市場的規模。

API業務方面，本集團預計大部份短期限制因素有望隨著時間而紓緩，本集團已
積極與現有客戶展開溝通，了解其經營需要及狀況，加大力度推進銷售工作，努
力爭取銷售合同早日落地。本集團積極建立更加多元化的營銷渠道並開拓新客戶，
保持業務的穩定及對製劑業務的支持。我們預期伴隨調整週期結束，憑藉本集團
多元化產地的產能供應、卓越的品質及強效的營運能力，我們能夠掌握行業回溫
推動的需求，成為市場領先客戶的首選供應商。

CDMO業務方面，本集團將繼續支持賽灣生物及SPL雙平台的長期發展。我們已
整合產能，以及統籌專案承接進度，推進管理升級，既快又好的滿足客戶需求，
提高留存率，促進CDMO業務整體規模提升。同時，本集團會繼續強化和拓展客
戶管道，提高大分子CDMO業務的滲透率，深度分析並挖掘客戶需求，擴大服務
範圍，加強客戶黏性；同時，我們會進一步大力加強營銷團隊的管理及推廣工作，
瞭解不同潛在客戶需求，引進更多新客戶以增加項目儲備。
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截至二零二三年六月三十日止六個月期間，毛利減少人民幣259.5百萬元至人民幣
959.0百萬元（去年同期：人民幣1,218.5百萬元）。報告期內，毛利率為35.4%（去年
同期：32.4%）。毛利率的上升主要是由於報告期內製劑業務的毛利率上升所致。

融資成本

本集團的融資成本包括銀行借貸以及公司債券的利息及融資費用。截至二零二三
年六月三十日止六個月，融資成本增加人民幣3.2百萬元至人民幣126.2百萬元（去
年同期：人民幣123.0百萬元），增加3.0%。

稅項

截至二零二三年六月三十日止六個月，所得稅開支為人民幣45.4百萬元（去年同期：
人民幣118.6百萬元），減少約61.8%。

本公司權益持有人應佔溢利

截至二零二三年六月三十日止六個月，本公司權益持有人應佔溢利為人民幣123.3

百萬元（去年同期：人民幣511.1百萬元），下降約75.9%。
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每股盈利

每股基本盈利乃以本公司權益持有人應佔溢利除以截至二零二三年六月三十日止
六個月期間本公司已發行普通股之加權平均數計算。每股攤薄盈利乃本公司權益
持有人應佔溢利及除以截至二零二三年六月三十日止六個月期間本公司已發行普
通股之加權平均數（已就普通股之所有潛在攤薄影響作調整）計算。

截至二零二三年六月三十日止六個月，每股基本盈利及每股攤薄盈利均為人民幣0.08

元（去年同期：人民幣0.35元），下降約77.1%。

流動資金及財務資源

庫務政策

本集團資本管理的主要目標是維持持續經營能力，有助本集團進行適當的產品定
價並以合理成本取得融資，繼續為本公司股東提供回報及為其他利益相關者提供
福利。本集團積極定期回顧及管理資本結構，並結合經濟狀況變動、日後資金需
求、當前及預期的盈利能力及營運現金流量、預期資本開支及預期策略投資機會
的具體情況而作出調整。本集團密切監控其負債資產比率（即借款總額除以資產
總值）。

外匯風險

截至二零二三年六月三十日止六個月期間，本集團的主要收入來自海外市場銷售，
主要結算貨幣為歐元和美元，合併範圍內擁有多家境外公司，涉及歐元、美元、
港元等，國際匯率大幅變動可能會對本公司匯兌損益造成重大影響。本集團匯兌
損益包含與本集團內部外幣借款往來相關的未實現匯兌損益，由於境內、外公司
的記賬本位幣不相同，且外幣報表轉換差額不通過匯兌損益核算，因此在境、內
外公司單體出現了無法在損益表抵銷的未實現匯兌損益，報告期內此類稅後未實
現匯兌收益為人民幣79.1百萬元。本公司將進一步靈活運用金融市場工具，包括
利用出口押匯，外匯衍生品等工具來降低匯率波動產生的匯兌損失風險，並將積
極推動內部借款的轉股審批手續，降低內部往來造成的未實現匯兌損益對業績的
影響。
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流動資金及財務資源

本集團之流動資金狀況仍維持強勁。於報告期內，本集團之資金主要來自日常業
務經營。於二零二三年六月三十日，本集團之現金及銀行結餘約人民幣1,438.1百
萬元（二零二二年十二月三十一日：約人民幣1,319.7百萬元）。

資本架構

於二零二三年六月三十日，本集團有短期貸款，金額約為人民幣3,810.7百萬元（二
零二二年十二月三十一日：約人民幣4,020.8百萬元）及長期貸款，金額約人民幣
2,266.7百萬元（二零二二年十二月三十一日：約人民幣2,296.7百萬元）。

資產抵押

於二零二三年六月三十日，本集團有約人民幣3,081.7百萬元資產抵押予銀行及其
他金融機構，作為本集團獲授信貸融資之抵押（二零二二年十二月三十一日：約
人民幣3,182.0百萬元）。

或然負債

於二零二三年六月三十日，本集團及本公司均沒有重大之或然負債（二零二二年
十二月三十一日：無）。

資產及負債比率

於二零二三年六月三十日，本集團之總資產約人民幣20,787.4百萬元（二零二二年
十二月三十一日：約人民幣20,814.2百萬元），總負債約人民幣8,294.0百萬元（二
零二二年十二月三十一日：約人民幣8,406.6百萬元），而資產及負債比率（即總負
債除以總資產）約39.9%（二零二二年十二月三十一日：約40.4%）。

利率風險

本集團的利率變動風險與浮動利率計息銀行借款有關。本集團的政策是使用固定
和浮動利率債務組合來管理我們的利息成本。於二零二三年六月三十日，本集團
約有92.5%的計息借款按固定利率計息（二零二二年十二月三十一日：約92.7%）。
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截至2022年6月30日止六個月（未經審計）

分部 藥物製劑 API CDMO 其他 合計
人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

分部收入：
銷售予外部客戶 1,601,941 1,610,312 468,180 75,902 3,756,335

分部間銷售 1,079,759 1,633,576 1,361 222,999 2,937,694

2,681,700 3,243,888 469,541 298,901 6,694,029

調整：
抵銷分部間銷售 (2,937,694)

客戶合同收入 3,756,335

分部業績： 453,645 576,233 177,455 51,446 1,258,778

調整：
抵銷分部間業績 (40,301)

其他收入及收益 140,353

銷售及分銷開支 (243,563)

行政開支 (298,078)

金融資產減值虧損 (9,252)

其他開支 (892)

融資成本 (123,014)

應佔聯營公司溢利及虧損 (54,990)

本集團稅前利潤 629,041
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截至2022年6月30日止六個月（未經審計）

分部 藥物製劑 API CDMO 其他 合計
人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

商品或服務類別
產品銷售 1,601,941 1,610,312 – 56,602 3,268,855

CDMO服務 – – 468,180 – 468,180

其他 – – – 19,300 19,300

客戶合同收入總額 1,601,941 1,610,312 468,180 75,902 3,756,335

收入確認時間
在某個時間點轉移產品 1,601,941 1,610,312 – 56,602 3,268,855

在某個時間點轉移服務
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未動用所得款項淨額將按該公告所載的用途及比例分配及使用。具體用途詳情如下：

業務目標

截至該公告日
未動用所得
款項淨額的
經修訂分配

於二零二二年
十二月三十一日

未動用

截至二零二三年
六月三十日
止六個月
已動用

截至二零二三年
六月三十日
累計已動用

於二零二三年
六月三十日

未動用
（人民幣百萬元）（人民幣百萬元）（人民幣百萬元）（人民幣百萬元）（人民幣百萬元）

(1) 改善資本結構及 

償還現有債務
– – – 1,034.4 –

(2) 在歐盟及其他全球 

市場（如中國）拓展 

銷售及營銷網絡 

以及基礎設施

636.9 611.3 380.1 405.7 231.2

(3) 提升我們的開發及 

生產能力，並擴大 

我們向賽灣生物 

提供的產品及服務

451.8 449.3 9.5 12.0 439.8

(4) 創新藥的投資 376.2 376.2 9.5 90.3 366.7

(5) 本公司的一般營運 

資金或（在中國法律 

法規允許的情況下） 
將結餘存入中國 

金融機構作為短期存款

958.3 666.3 666.3 958.3 –

總計： 2,423.2 2,103.1 1,065.4 2,500.7 1,037.7
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遵守上市發行人董事進行證券交易的標準守則

本公司已採用香港聯合交易所有限公司證券上市規則附錄十所載的上市發行人董
事進行證券交易的標準守則（「標準守則」）作為其自身有關董事、監事及本集團高
級管理人員（彼等因在本公司或其子公司的有關職位或受僱工作而可能管有與本
公司證券有關的內幕消息）進行證券交易的行為守則，其條款不遜於標準守則載
列的規定準則。經本公司作出特定查詢後，全體董事、監事及本集團高級管理人
員已確認報告期內已遵守標準守則所載列的準則。本公司將會繼續確保遵守標準
守則載列的相應條文。

審計委員會審閱中期業績

本公司之審計委員會（「審計委員會」）已審閱本集團截至二零二三年六月三十日止
六個月之未經審核綜合中期業績。

審計委員會已考慮及審閱本集團所採納的會計原則及慣例，並就內部控制、風險
管理及財務報告事宜與管理層進行了討論。審計委員會認為，本集團截至二零
二三年六月三十日止六個月的未經審核綜合中期業績符合相關會計準則、法規及
規例，並已正式作出適當披露。

中期股息

董事會議決不宣派截至二零二三年六月三十日止六個月的中期股息（去年同期：無）。

刊登二零二三年中期業績公告及中期報告

本公告將於本公司網站 ( h t t p : / / w w w . h e p a l i n k . c o m )及香港聯交所網站 

(http://www.hkexnews.hk)刊登。本公司二零二三年中期報告將於適當時候寄發予
本公司股東及將於本公司及香港聯交所網站刊登。
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